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EH SZEKTOR BESOROLAS OSSZEFOGLALO

Szektor mindsités valtozas alkomponensek valtozasai alapjan Q4 2018

0 l Miowekvd kockazat (bazis 03 2018);  Csikkend kockazat (bazis 03 2018)

Samzilive nek

Liver risk

m Demand m Profitability B Liquidity Business Envircnment

* 2018 Q4 Osszességében kevesebb valtozas szektorok terén Q4 2018 (-18% 27 eset, 33/ Q3)
* Nagyon kevés felmindsités (3)

* LemindGsitések terén koncentracidé (15 a 24- b6l) Nyugat-Eurépan (UK, Austria)

Q 3 szektor a legjelent8sebb lemindsités terén: autdpiar, épitSipar és fuvarozas

* Avilag tobbi régidjaban kevesebb valtozas

* US épitGipar leminGsitése




KISKERESKEDELEM SZEKTORKOCKAZAT

Novekedési potencial digitalizacio altal

Altalanossagban jelentds eladésodottsag -

O Mit figyeljunk?
NOvekvd operacios és pénzugyi koltségek amit nem kompenzal mar a novekvd fogyasztas
Mobil applikaciok és mobil egységek bevonasa az eladasba elengedhetetlen
Fogyasztasi szokasok valtozasaval szamolni kell R&D terlletén

Top-10 fizetésképtelenség (arbevétel alapjan) kisker vilagszerte 2017
-US nr. 2 kiskereskedelemben - EH + 61% kozepes kockazatra mindsités 3 év alatt

Toys "R" Us, Inc.
Sears Canada Inc

PAYLESS INC,

HHGREGG, INC

CENTRAL GROCERS, INC.

GANDER MOUNTAIN COMPANY
GYMBOREE CORPORATION, THE
MARSH SUPERMARKETS HOLDING, LLC
RUE21, INC

GORDMANS STORES, INC

$11 billion
$2,6 billion

$2,2 billien
$1,8 billion
$1,5 billion
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$1,1 billion
$1 billion
$1 billion
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- Jelent6sebb szerepl6k, javulé eredmények

Fejlesztések, arbevétel ndvelés, beruhazasigeny

Key players

Country

E United States

Medium risk

* China 0
Low risk

. Japan

Medium risk
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KISKERESKEDELEM FOBB JELLEMZOI MAGYARORSZAGON

Kiskereskedelmi szektor 2018-ban 6% ndvekedés. Elelmiszer kiskereskedelem
3.4% -al n6tt, non-food 9.1%- al, és Uzemanyag 6.4%- al. 65. honapja novekedik a
kisker forgalom. 2019-re korulbelll 4,5% novekedés varhatd. Online forgalom is
robosztusan nétt 2018-ban 26%-kal. (6sszesen 6,2%)




AZ EULER HERMES KITETTSEGE VEVOKOCKAZATI
BESOROLASKENT (GRADE) A MAGYARORSZAGI
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2019 KILATASOK

BREXIT
hatas

Koltsegvetesi™
politika, monetaris
politika

Kereskedelmi haboru
eszkalalédasa. US
vamtarifak 12%-ra

nénének a vilag
globalis kereskedelme

6%-kal esne vissza. +

Hitel lufi veszélye US \

\

Banki Hitelezes

Realber, munkaero |

ﬁ Magyarorszag 92% Export/GDP
emet Autdipari fellendulés lassulasa
gazdasag Lassulé gazdasagi névekedés
lassulasa, EU tamogatasi rendszer reformja —

autoipari e |
anomaliak | Fogyasztas
alakulasa

" Olaszorszag , olasz
allamadossag
kovetkezményei.
Leminésités, olasz

AI.I_am,adéss'ég -
bankok EKB likviditas k°'ti€i’§r“';t951 Inflacios Célok

elveszitése Eurozona
hatas.
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